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PRINCIPIOS Y POLITICA DE INVERSION.
CBNK FUTURO SALUD PPES.

I) DATOS IDENTIFICATIVOS DEL FONDO.

Gestora: CBNK Pensiones E.G.F.P, S AU.

Depositario: Banco Inversis S.A.

I1) POLITICA DE INVERSION DEL FONDO.

a) Vocacioén del Fondo y Objetivo de Gestion: MIXTO RENTA VARIABLE conforme a las actuales
categorias de Inverco.

Entre el 30% vy el 75% del Fondo estarad invertido en activos de renta variable nacional e
internacional.

El Fondo tiene como objetivo buscar el crecimiento del valor de la participacion a medio y largo
plazo a través de la inversion en los diferentes instrumentos financieros y mercados mundiales,
en la proporcidn y plazo que se consideren mas adecuados en cada momento, optimizando el
binomio rentabilidad-riesgo.

Asi, el objetivo de gestidn del fondo va encaminado a proporcionar al participe, con un horizonte
de inversidon de medio y largo plazo, una rentabilidad adecuada al riesgo asumido, mediante la
inversion diversificada en los distintos valores de renta variable y activos de renta fija.

b) Criterios de Inversion, distribucion de las inversiones y diversificacion de riesgos del Fondo.

En todo momento, las inversiones del Fondo de Pensiones estaran suficientemente diversificadas,
de forma que se evite la dependencia excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un
grupo de entidades, y las acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera, debiendo ajustarse
a los limites y condiciones de diversificacion y dispersion del riesgo establecidos en cada
momento por la legislacion vigente.

La inversion del patrimonio del fondo se ajustara a las siguientes normas:

- La inversion en renta variable estard comprendida entre el 30% y el 75% del patrimonio
del fondo, incluyendo, ademas de la inversion directa en acciones, también la inversion en renta
variable a través de Instituciones de Inversion colectiva (1.1.C.), incluyendo ETFs.

Esta inversién se centrard en renta variable nacional y/o internacional, principalmente valores
negociados en las Bolsas de Valores de los paises integrados enla OCDE. También se contempla
la posibilidad de invertir en mercados de paises emergentes y en bonos convertibles en acciones.

- La inversion en renta fija se situaréd entre el 25 % y el 70% del patrimonio del fondo. Se
invertird en depdsitos a plazo y en activos de renta fija (incluyendo instrumentos del mercado
monetario liquidos, cotizados o no).

La inversion en Renta Fija se centrard en valores negociados en mercados organizados de paises
de la O.C.D.E. Estas inversiones se efectuaran en bonos corporativos, deuda publica y bonos
emitidos por Entidades Publicas, Estados Soberanos o Entes Supranacionales, emitidos tanto por
entidades nacionales como internacionales, asi como bonos convertibles y bonos convertibles
contingentes, pudiendo invertir también via [ICs y ETFs de Renta Fija. La moneda en la que estén
nominados estos activos de renta fija tendrd en cuenta los limites méaximos a la inversion en divisa
no euro indicados mas abajo para toda la cartera del Fondo de Pensiones.
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En cuanto al nivel crediticio de la cartera de renta fija, un minimo del 51% de las emisiones de renta
fija tendrén al menos una calificacion crediticia media (minimo BBB-/Baa3) o, si fuera inferior, el
rating del Reino de Esparia en cada momento. El resto podré tener una calidad inferior a BBB-
/Baa3 o sin rating.

Los depdsitos que se contraten se haran con entidades de crédito radicadas en un Estado
miembro de la Unidn Europea, o de la OCDE, sujetas a supervision prudencial.

- El Fondo podré invertir en divisa distinta del euro, si bien el peso variard en funcién de la
estrategia inversora establecida para cada momento. No obstante, la inversién en divisa no euro
no podré superar el 40% del patrimonio del fondo.

- La inversion a través de IIC (Instituciones de Inversion Colectiva) serd como méximo, para
una misma ICC o varias gestionadas por una misma entidad, del 20% del activo del Fondo de
Pensiones. Como parte de la inversion en lIC, el fondo podra también invertir en ETFs (exchange-
traded fund), es decir, en fondos de inversion cotizados en mercados organizados.

- El fondo podré invertir en productos derivados, cotizados en mercados regulados, con
objeto de inversion, para gestionar de moda més eficaz la cartera, o con objeto de cobertura de
posiciones (con la finalidad de asegurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en toda
o parte de la cartera). El fondo no superara los limites generales  a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la
normativa vigente. No existird apalancamiento.

- El porcentaje de inversién en inmuebles y en otros activos inmobiliarios (créditos
hipotecarios, derechos reales inmobiliarios e ICC inmobiliaria) estard sujeto a las limitaciones
establecidas por la legislacién vigente en cada momento

-Finalmente, el Fondo podra también invertir en cualquier otro tipo de activo, como acciones y
participaciones en capital riesgo y en ICC de capital riesgo, participaciones en ICC que no se
consideren valores cotizados o no estén admitidas a negociacién en mercados organizados, ICC
de inversidon libre, siempre dentro de los limites y con los requisitos establecidos en cada
momento en la normativa de planes y fondos de pensiones

-Los criterios de seleccion de |los valores seran criterios de anélisis fundamental de las inversiones
y se daré preferencia a los valores de media y alta capitalizacion.
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RIESGOS GENERALES INHERENTES A LAS INVERSIONES Y MEDIDAS EXISTENTES PARA SU
CONTROL.

Las inversiones de los Fondos de pensiones, cualquiera que sea su politica de inversiones, estan
sujetas a las fluctuaciones de los precios de los activos en el mercado y a otros inherentes a la
inversion en valores. Por lo tanto, el participe y beneficiario debe conocer que el valor de su Fondo
de pensiones puede variar tanto al alza como a la baja.

A continuacioén, se describen los principales riesgos que afectan a los activos del fondo de
pensiones:

RIESGO DE MERCADO.

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en
cualquier tipo de activo. La cotizacidon de los activos depende especialmente de la dindmica de
los mercados financieros, asi como de la evolucién econémica de los emisores que, por su parte,
se ven influidos por la situacion general de la economia mundial y por circunstancias politicas y
econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

a) RIESGO DE MERCADQO POR INVERSION EN RENTA VVARIABLE.

Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado de renta
variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los
activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa. Para gestionar este riesgo se
diversifica la cartera a efectos de no superar los porcentajes méaximos de concentracion
establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

b) RIESGO DE TIPO DE INTERES.

Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos de renta
fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos
activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las
variaciones del precio de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto
mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento. Para medir el riesgo de tipo de interés, se llevard
a cabo el célculo diario de la duracion de la cartera de renta fija, para controlar que ésta se sitle
dentro del rango establecido en este Documento.

c) RIESGO DE TIPO DE CAMBIO.

Como consecuencia de la inversidon en activos denominados en divisas distintas del euro se
asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio. Se llevard a cabo un control
diario del cumplimiento de la inversién maxima establecida en este Documento para este tipo de
activos.

RIESGO DE CREDITO.

Es el riesgo de que el emisor de los activos de renta fija no pueda hacer frente al pago del principal
y de los intereses. Para controlar el riesgo de crédito se llevard a cabo una revision diaria del
cumplimiento de la calidad crediticia media de la cartera.
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RIESGO DE LIQUIDEZ.

La inversion en valores de baja capitalizaciéon y/o en mercados con una reducida dimensiéon y
limitado volumen de contrataciéon puede privar de liquidez a las inversiones lo que puede influir
negativamente en las condiciones de precio en las que el fondo puede verse obligado a vender,
comprar o modificar sus posiciones. Para mitigar este riesgo se realizan estudios de la profundidad
del mercado de los valores en los que invierte el fondo.

RIESGOS POR INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de
contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta
entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura,
lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos
financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio
del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure
el buen fin de las operaciones.

La Entidad Gestora revisa que las posiciones en instrumentos derivados contratados como
inversion no expongan al fondo de pensiones a pérdidas potenciales o reales que superen el
patrimonio neto del fondo.

LAS INVERSIONES EN ACTIVOS NO NEGOCIADOQS,

Al efectuarse en mercados de liquidez limitada y menor eficiencia, presentan riesgos de
valoracién derivados tanto de los métodos que se utilicen cuanto de la ausencia de precios de
contraste en el mercado. Para gestionar este riesgo se diversifica la cartera a efectos de no
superar los porcentajes maximos de concentracidon de este tipo de activos establecidos en el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y por la Entidad Gestora.

RIESGO DE INVERSION EN PAISES EMERGENTES.

Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones en
mercados desarrollados.

Algunos de estos paises pueden tener gobiernos relativamente inestables, economias basadas
en pocas industrias y mercados de valores en los que se negocian un nimero limitado de éstos.
El riesgo de nacionalizacidon o expropiacion de activos, y de inestabilidad social, politica y
econdmica es superior en los mercados emergentes que en los mercados desarrollados. Los
mercados de valores de paises emergentes suelen tener un volumen de negocio
considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que puede provocar una falta de
liquidez y una alta volatilidad de los precios.

Para gestionar este riesgo se diversifica la cartera a efectos de no superar los porcentajes
maximos de concentracion establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.
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RIESGO DE SOSTENIBILIDAD.

El riesgo de sostenibilidad es todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion.
El proceso de inversion del fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en
andlisis de terceros. Para ello la Gestora tendrd en cuenta los ratings ASG publicados por
proveedores externos al objeto de evaluar el riesgo de sostenibilidad del fondo.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerg, entre otros, del tipo de emisor, el sector
de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participaciéon en el fondo.

El Departamento de Control Interno de la Entidad Gestora realiza un seguimiento diario de los
limites de diversificacion y concentracion de las inversiones fijados por la normativa de Fondos
de pensiones, y de los limites establecidos en la Declaracion de los Principios de la Politica de
inversion. Se realizard el control de los porcentajes de inversién en renta fija y variable, el calculo
de la duracion de la renta fija, el control de la calificaciéon crediticia de las emisiones mantenidas
en cartera, la distribucion geogréfica de los activos financieros, la posicién en divisas y el cémputo
del coeficiente de liquidez del fondo.

Cuando se produzca un incumplimiento sobrevenido de los pardmetros de inversién contenidos
en este documento o un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de inversién establecidos
en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que se deba exclusivamente al gjercicio de
derechos incorporados a los titulos que formen parte de la cartera, a la variacién del valor de titulos
que fueron adquiridos con sujecion a las normas legales, a una reduccidén de activo del propio
fondo de pensiones por movilizacion de cuentas de posicion o liquidacion de planes, o cuando la
pertenencia a un mismo grupo sea una circunstancia sobrevenida con posterioridad a la inversion,
la Entidad Gestora procedera en el plazo de un ano a contar desde el momento en que el exceso
se produjo, para proceder a su regularizacion.



