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CBNK FUTURO RENTA FIJA CORTO PLAZO P.P.
(ANTES CAMINOS DINERO P.P.)

CARACTERISTICAS DEL PLAN DE PENSIONES
CBNK FUTURO RENTA FIJA CORTO PLAZO PP.
CAMINOS DINERO P.P. PP
N4136

NOMBRE DEL PLAN
CODIGO REGISTRO DGSFP
FECHA DE CONSTITUCION
COMISION DE GESTION
COMISION DE DEPOSITARIA
MODALIDAD DEL PLAN
INTEGRADO EN EL FONDO

15 DE ABRIL DE 2008
0,60% SOBRE EL PATRIMONIO

0,10% SOBRE EL PATRIMONIO
INDIVIDUAL Y DE APORTACION DEFINIDA
CBNK FUTURO RENTA FIJA C/ P. (F1080)

POLITICA DE INVERSION

INVERSION RF CORTO PLAZO. SE TIENEN EN
CUENTA LOS LIMITES GENERALES DE EL REGLAMENTO DE FONDOS Y
PLANES DE PENSIONES.

GASTOS GENERALES

0,88% (INCLUYE COMISION DE GESTION Y DEPOSITO, SERVICIOS
EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION)

GRAFICO EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO CBNK FUTURO RENTA FIJA CORTO PLAZO F.P.

31/10/2023 31/12/2023

DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN

TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL

PATRIMONIO 49.040.102,20 € 49.264.54311€
N° UNIDADES DE CUENTA 3,836,888.64 UC 3,809,396.47 UC
VALOR UNIDAD DE CUENTA 12,78121593 €/UC 12,93237486 €/UC

RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E en periodos superiores a un afio)

PERIODO %
REVALORIZACION TRIMESTRE 1,18%
REVALORIZACION ACUMULADA 2,85%
12 MESES 4,42%
3 ANOS 1,09%
5 ANOS 0,52%
10 ANOS 0,43%
15 ANOS 137%

RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS

31/03/2024

30/06/2024 30/09/2024

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS)

TRIMESTRE ANTERIOR ~ TRIMESTRE ACTUAL
88,51% 88,41%

2,66% 2,68%

5,88% 4,02%

3,05% 4,99%

-0,03% -0,08%

RENTA FIJA CORPORAT. EUR
RENTA FIJA PUBLICA EURO
DEPOSITOS

TESORERIA
DEUDORES-ACREEDORES (+/-)

DISTRIBUCION POR ACTIVO

ACTIVO PORCENTAJE
Agencias 1.73%
Crédito 82,34%
Deuda Publica 1,86%
ECP-Pagarés 4,54%
Tesoreria 9,00%
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CARTERA POR SUBSECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)

Aseguradoras: 1.03 %

Inmobiliarias: 1.20 %

Turismo,aerolineasé&related: 1.24 %
Bancos: 28.01 %
Tech: 1.65 %

Materiales&Quimicas: 2.13 %
Telecoms: 2.17 %

Logistica&servicios: 2.92 %

Deuda Publica: 2.99 %
Consumo Discrecional: 3.81 %

Energia: 3.90 %
Liquidez: 9.00 %
Autos: 7.86 %

Farma&Salud: 7.84 %

Infraestructuras: 4.15 %
Utilities&Renovables: 5.99 %

Consumo Basico: 6.14 %

Industrial: 7.01 %

EXPOSICION DEL FONDO (% PATRIMONIO)

TIPO PRODUCTO %
Renta Fija (incluye inversién directa en IIC) 91,00%
Renta Variable (incluye inversién directa en IIC)
Divisa (Activos no euro)
Derivados
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COMUNICACIONES AL PARTICIPE

Se informa que la gestién de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es participe estd delegada en CBNK
Gestion de Activos, S.G.II.C.,, SAU. perteneciente al mismo grupo econémico (Grupo CBNK), que CBNK Pensiones,
E.G.F.P, SAU. Se adjunta relacién detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre.

Se informa que la hora de corte, para la recepcién de solicitudes que impliquen un movimiento de salida,
(movilizaciones, prestaciones y liquidez de derechos consolidados), es a las 13:00 h.

El Documento de Datos Fundamentales para el Participe, actualizado a fecha 30/09/2024, se encuentra disponible en
https://cbnk.es/personas/planes-de-pensiones/futuro-rf-cp-pp

OPERACIONES VINCULADAS

Durante el periodo objeto de este informe, no se han realizado operaciones vinculadas de acuerdo con el art. 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La Entidad Gestora dispone de procedimientos internos
legalmente establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas, reguladas
en el articulo mencionado anteriormente, se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensiones y a
precios o condiciones iguales o mejores que los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en
su reglamento interno de conducta.

Se han contratado con CBNK depésitos a plazo. Los tipos a los que se han contratado eran los mejores ofertados en
el momento de la contrataciéon para la operativa

NOVEDADES LEGISLATIVAS
En el periodo objeto de estudio no se han producido novedades legislativas significativas.
INFORME DE GESTION

En este tercer trimestre del afio la atencion se ha centrado de nuevo en los datos sobre la evolucién de la inflacion y
la respuesta de los bancos centrales. En el mes de septiembre por fin se ha materializado la esperada bajada de tipos
por parte de la Reserva federal, movimiento que se habia ido aplazando a lo largo del afo y que habia
condicionado la evolucidn tanto de los mercados de renta variable como de renta fija. La presentacion de datos
macroecondmicos se mantenia en linea con el trimestre anterior, apuntando a cierta desaceleracion de la actividad
econdmica frente a una mejora en los datos de inflacidon que evoluciona a la baja acercandose al objetivo del
2% gracias a las politicas restrictivas de los bancos centrales. La tensidon geopolitica se mantiene en niveles
méaximos sin que por el momento este afectando significativamente a la evolucidn de los mercados financieros.

En la zona euro el PMI regresaba a territorio de contraccion con el indicador compuesto cayendo por debajo del
umbral de 50. Este retroceso estaba explicado principalmente por el lastre que representan las manufacturas, asi
como por el mal comportamiento de los servicios. En el lado positivo hay que destacar la evolucién de la inflacion
que se contrafa por encima de las estimaciones, quedando la general en el 1,8%, gracias a la positiva
evolucion de los precios energéticos, mientras que la subyacente queda en el 2,7%.

En EE. UU. los ultimos PMIs dejan sefales positivas. Mientras que el componente de las manufacturas queda por
debajo de lo previsto, los servicios superan las expectativas. Con todo esto, el PMI compuesto se mantiene en
territorio de expansion, 54,4, por vigésimo mes consecutivo. Las peticiones de desempleo evolucionaban
positivamente cayendo hasta el nivel mas bajo desde el mes de mayo. Por el lado de los precios, el PCE en 2.2%,
aunque inferior a la dltima lectura, se mantenia por encima del 2%.

En China la actividad industrial entraba en niveles contractivos en septiembre con el PMI Caixin manufacturero
por debajo de 50 provocado por una negativa lectura en nuevos pedidos tanto domésticos como en el
extranjero. El Gobierno, junto con el Banco Central Chino anunciaba una serie de medidas orientadas a la reactivacion
de la actividad econdmica: bajadas de tipos de interés, reducciéon del coeficiente de reserva a los bancos y de las
tasas hipotecarias a los ciudadanos, junto a una relajacion en las restricciones sobre la compra de segunda vivienda.

Los Bancos Centrales volvian a acaparar el protagonismo con sus reuniones tras el verano. Tal y como ya
avanzaba Powell en agosto, la FED hacia su primer movimiento a la baja recortando los tipos en 50 puntos béasicos
apoyandose en la normalizacién de la inflacidon. El nuevo dot plot indica que la Fed planea flexibilizar los tipos en
otros 50 pb este afo, probablemente en dos movimientos de 25 pb, continuando el 2025 con otros 100 b.p.
hasta llegar al 3,25% a finales de 2025. Ademas, revisaba ligeramente al alza sus previsiones de desempleo y a la
baja las previsiones de inflacion.
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Por su parte, el BCE apoyandose en la debilidad de los datos macro, IFO y PMIs de Alemania fundamentalmente,
acometia una nueva bajada de tipos recortando 25 puntos béasicos adicionales. Al igual que en el caso de la FED el
mercado descuenta 50 b.p de bajadas adicionales antes de fin de afo, senda bajista que continuaria en 2025.

En este escenario en los mercados de renta fija asistiamos a un estrechamiento de Tires en linea con el movimiento de
los tipos. De nuevo hay que destacar la evolucion de la deuda y sobre todo el movimiento de los cortos plazos. El bono
a 2 afos aleman cerraba en el 2% frente al 2,82% a cierre de junio, mientras que en el caso del bono a 10 afios el tipo
pasaba al 2,13% desde el 2,48%. Este movimiento ha favorecido cierta normalizacién de la curva que gana pendiente
positiva en el tramo 2-10 anos, aunque se mantiene la inversion de la pendiente en el tramo ultracorto. La positiva
evolucion de los datos macro y los resultados empresariales avalan el buen comportamiento de los activos de crédito
que mantienen sus spreads en minimos.

Evoluciéon positiva de las principales bolsas mundiales, animadas por las rebajas de tipos, y la confianza en que los
bancos centrales logren evitar una fuerte desaceleraciéon econdmica. Ademas, la implementacion del nuevo paquete de
medidas para estimular la economia en China daba sustento a la subida. EI S&P 500 se encuentra en maximos histdricos
con una revalorizacion en el trimestre del 5,5% mientras que el Eurostoxx 50 se queda atrds con una revalorizacion del
2,17%. A principios del mes de agosto asistiamos a un brusco movimiento de las bolsas mundiales donde una caida del
indice japonés Nikkei de mas del 12% arrastraba al resto de los indices internacionales. Asi tras llegar a caer en 3 dias
mas de un 6% el S&P conseguia cerrar el mes en positivo y algo similar ocurria con el Eurostoxx 50. Claramente este
recorte tan brusco fue aprovechado por los inversores como una oportunidad de entrada dadas las exigentes
valoraciones de los activos de renta variable. La presentaciéon de varios profit warnings en el sector automovilistico,
Volkswagen, Stellantis y Aston Martin anticipan cierta desaceleracion en el consumo discrecional.
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DISTRIBUCION DEL ACTIVO CBNK FUTURO RENTA FIJA CORTO PLAZO FONDO
DE PENSIONES

A 30/09/2024
RENTA FIJA CORPORATIVA EURO TOTAL 43.548.017,86 TOTAL % 88,40%

TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
IBESM 3 1/4 PERP 3.25%12/02/2069 EUR 61107438 124 PROXBB 17/8 10/01/25 1.875%01/10/2025 EUR 30201863 061
SRGIM 11/4 08/28/25 125%28/08/2025 EUR 29567854 060 KBCBB 4 1/2 06/06/26 4.5%06/06/2026 EUR 612.834,82 124
ERSTBK 5 1/8 PERP 5.125%15/10/2072 EUR 81176367 165 UBS 0 1/4 01/29/26 0.25%29/01/2026 EUR 29733255 060
BACRED 15/8 01/07/25 1625%07/01/2025 EUR 25175113 051 MBGGR 3.4 04/13/25 3.4%13/04/2025 EUR 71128443 144
NHYNO 11/8 04/11/25 1.125%11/04/2025 EUR 49619568 101 TRAGR 4 09/16/25 4%16/09/2025 EUR 30193177 06
CESDRA 11/2 05/23/26 15%23/05/2026 EUR 29282924 059 DB 111/19/25 1%19/11/2025 EUR 20104578 041
CEPSA 102/16/25 1%16/02/2025 EUR 29898516 06 CNGEST 168 02/26/25 168%26/02/2025 EUR 50156783 102
MYTIL 2 1/2 12/01/24 2.5%01/12/2024 EUR 30178617 061 ABANC 0.5 080927 0.5%08/09/2027 EUR 28608641 058
BACRED 11/8 07/15/25 1125%15/07/2025 EUR 39477932 0,80 CESA 16 11/23/24 16%23/11/2024 EUR 43691022 089
ENAPHO 1.698 07/30/26 1.698%30/07/2026 EUR 24088857 049 ABANCA 5 1/2 05/18/26 55%18/05/2026 EUR 20652549 042
FDX 0.45 08/05/25 0.45%05/08/2025 EUR 195611,08 0,40 UCAJLN 112/01/26 1%01/12/2026 EUR 29428380 0,60
CABKSM 0 5/8 10/01/24 0.625%01/10/2024 EUR 301.842,88 061 CRUNAV 0 7/8 05/08/25 0.875%08/05/2025  EUR 29699581 0,60
AMCOSP 13/8 01/27/25 1.375%27/01/2025 EUR 25078859 051 PAG. EUSKATEL 30/09/20245 30/09/2025 EUR 28690000 0,58
BAYNGR 2 3/8 11/12/2079 2.375%12/11/2079 EUR 50126733 102 PAG. GLOBAL DOMINION 19/09/25 19/09/2025 EUR 9618818 020
FCCSER 1661 12/04/26 1661%04/12/2026 EUR 69130610 140 PG AYG 14/03/25 14/03/2025 EUR 29469592 0,60
MTNA 13/4 11/19/25 1.75%19/11/2025 EUR 24963482 051 PAG. KUTXABANK 23/04/2025 23/04/2025 EUR 48978619 099
SYK 0 1/4 12/03/24 0.25%03/12/2024 EUR 298.880,35 06 B4, JEGMICAS REUNIDAS 29/12/25 EUR 28334623 058
BERY 101/15/25 1%15/01/2025 EUR 24885935 0,51 PG MAS MOVIL 14/07/25 529%10/07/2025 EUR 48551277 099
GIS 0.45 01/15/26 0.45%15/01/2026 EUR 38775377 079 PG MAS MOVIL 14/11/24 14/11/2024 EUR 297989,53 060
ISPIM 5.875 PERP 5.875%20/06/2070 EUR 30583889 062 CNPFP 4 1/4 06/05/45 4.25%05/06/2045 EUR 50758164 103
HOLNSW 2 3/8 04/09/25 2.375%09/04/2025 ~ EUR 35190117 071 NK 2 12/10/24 2%10/12/2024 EUR 30393607 062
NFLX 3 06/15/25 3%15/06/2025 EUR 33245685 067 SANFP 11/2 09/22/25 15%22/09/2025 EUR 29614163 060
ISPIM 2 1/8 05/26/25 2.125%26/05/2025 EUR 39997353 081 SOCGEN 11/8 01/23/25 1.125%23/01/2025 EUR 40024207 081
AIRFP 1 3/8 06/09/26 1.375%09/06/2026 EUR 49051842 100 URWFP 11/8 09/15/25 1.125%15/09/2025 EUR 29433670 0,60
ACSSM 13/8 06/17/25 1.375%17/06/2025 EUR 29634314 060 RCFFP 17/8 07/02/25 1.875%02/07/2025 EUR 29742399 0,60
CMZB 6 1/8 PERP 6.125%09/04/2073 EUR 82496690 167 ELOFR 2 3/8 04/25/25 2.375%25/04/2025 EUR 29900753 061
IGIM O 1/4 06/24/25 0.25%24/06/2025 EUR 44066080 0,89 RENAUL 11/4 06/24/25 125%24/06/2025 EUR 29595185 0,60
ISSDC 11/4 07/07/25 1.25%07/07/2025 EUR 34531559 070 BPCEGP 0 5/8 04/28/25 0.625%28/04/2025 EUR 19766182 0,40
LDOIM 2 3/8 01/08/26 2.375%08/01/2026 EUR 40351437 082 FGRFP 15/8 01/14/27 1.625%14/01/2027 EUR 9719637 020
CEPSA 2 1/4 02/13/26 2.25%13/02/2026 EUR 30051430 061 CARREFOUR BANQUE - CAFP 0.107% EUR 20328648 060
£ V4 oS s ona0zs GR 00 081 WIOBRR cepomsomionrs  ER 146289 040
IHGLN 15/8 10/08/24 1625%08/10/2024 EUR 10155698 021 SANFP 0 7/8 04/06/25 0.875%06/04/2025 EUR 19834863 040
INFLN 2 1/8 10/06/25 2125%06/10/2025 EUR 20189933 041 BSTLAF 3 7/8 01/19/26 3.875%19/01/2026 EUR 31062989 063
ASABRE 0.155 10/23/24 0.155%23/10/2024 EUR 39975304 081 ARVASL 4 5/8 12/02/24 4.625%02/12/2024 EUR 207.85579 042
TEREOS 7 1/2 10/30/25 7.5%30/10/2025 EUR 20681700 042 BCPPL 5 5/8 10/02/26 5625%02/10/2026 EUR 43175105 088
LOUDRE 2 3/8 11/27/25 2.375%27/11/2025 EUR 30278890 061 MONTPI 10 10/30/26 10%30/10/2026 EUR 92457862 188
BAYNGR 0.05 01/12/25 0.05%12/01/2025 EUR 20741488 060 HAITIB Float 02/08/25 EUR EURIBOR + 14508 EUR 50181068 102

/02/2025

LHAGR 2 7/8 02/11/25 2.875%11/02/2025 EUR 20316481 041 TAPTRA 5 5/8 12/02/24 5625%02/12/2024 EUR 30414638 062
SANSCF 0 02/23/26 23/02/2026 EUR 76997200 156 CEZCP 4 7/8 04/16/25 4.875%16/04/2025 EUR 25730495 052
SAUR 0 1/8 09/16/25 0.125%16/09/2025 EUR 19368559 039 VGASDE 2 7/8 06/12/25 2.875%12/06/2025 EUR 30154932 061
VITRRA 0 3/8 09/24/25 0.375%24/09/2025 EUR 34023908 069 BERTEL 13/4 10/14/24 175%14/10/2024 EUR 40646424 083
JDEPNA 0244 01/16/25 0.244%16/01/2025 EUR 49595500 101 LIN 1 5/8 12/01/25 1625%01/12/2025 EUR 39921891 081
GNDC 0 7/811/25/24 0.875%25/11/2024 EUR 30015336 061 URENCO 2 3/8 12/02/24 2.375%02/12/2024 EUR 20349638 041
WIZZLN 101/19/26 1%19/01/2026 EUR 38414089 078 ENGSM 11/4 02/06/25 125%06/02/2025 EUR 30013328 061
BSX 0 3/4 03/08/25 0.75%08/03/2025 EUR 14890768 030 SPPEUS 2 5/8 02/12/25 2.625%12/02/2025 EUR 25240816 051
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TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
BKIR 17/8 06/05/26 1.875%05/06/2026 EUR 298951,58 0,61 TTEFP 2 5/8 PERP 2.625%26/02/2072 EUR 303.071,56 0,62
CABKSM 15/8 04/13/26 1.625%13/04/2026 EUR 598.610,10 122 APTV 11/2 03/10/25 1.5%10/03/2025 EUR 349.838,50 0,71
INTNED 2 1/8 05/23/26 2.125%23/05/2026 EUR 500.089,25 1,02 SANUK 11/8 03/10/25 1.125%10/03/2025 EUR 299.022,80 0,61
PPG 17/8 06/01/25 1.875%01/06/2025 EUR 199.350,15 0,40 REPSM 4 1/2 03/25/2075 4.5%25/03/2075 EUR 614.898,82 125
SGOFP 15/8 08/10/25 1.625%10/08/2025 EUR 494.995,27 1,00 KYGID 2 3/8 09/10/25 2.375%10/09/2025 EUR 348136,73 071
CAJAMA 8 09/22/26 8%22/09/2026 EUR 836.394,74 1,70 BPLN 1.953 03/03/25 1.953%03/03/2025 EUR 201.024,99 041
SANTAN 3 5/8 09/27/26 3.625%27/09/2026 EUR 301.686,88 0,61 UBS 11/2 04/10/26 1.5%10/04/2026 EUR 394.793,84 0,80
LEASYS 4 3/8 12/07/24 4.375%07/12/2024 EUR 414.426,63 0,84 VTRS 2 1/4 11/22/24 2.25%22/11/2024 EUR 305.157,54 0,62
TOYOTA 3 3/8 01/13/26 3.375%13/01/2026 EUR 380.710,62 0,77 CKHH 0 7/8 10/03/24 0.875%03/10/2024 EUR 302.577,98 0,61
VW 37/8 03/29/26 3.875%29/03/2026 EUR 308.562,12 0,63 IMBLN 13/8 01/27/25 1.375%27/01/2025 EUR 300.881,81 0,61
ABNANV 3 3/4 04/20/25 3.75%20/04/2025 EUR 305.692,97 0,62 MOLNLY 17/8 02/28/25 1.875%28/02/2025 EUR 40162174 0,82
ASML 31/212/06/25 3.5%06/12/2025 EUR 517.731,45 1,05 MRLSM 1 3/4 05/26/25 1.75%26/05/2025 EUR 298.595,71 0,61
ISPIM 4 1/2 10/02/25 4.5%02/10/2025 EUR 264.226,02 0,54 PH 11/8 03/01/25 1.125%01/03/2025 EUR 249.205,02 0,51
TPR 5.3511/27/25 5.35%27/11/2025 EUR 213.178,37 043 RTOLN 0.95 11/22/24 0.95%22/11/2024 EUR 200.836,86 o041
CARR 4 3/8 05/29/25 4.375%29/05/2025 EUR 408.441,21 0,83 VOVCAB 2 01/24/25 2%24/01/2025 EUR 201.75724 o041
NOVOB 3 3/8 05/21/26 3.375%21/05/2026 EUR 716.142,34 145 STATNE 0 7/8 03/08/25 0.875%08/03/2025 EUR 298.289,51 0,61
RENTA FIJA PUBLICA EURO TOTAL 1.323.319,87 € TOTAL % 2,69%
B TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
ITALY Float 11/09/25 EUR EURIBOR + 1.509 EUR 415.112,72 0,84 CORES 2 1/2 10/16/24 2.5%16/10/2024 EUR 307.038,63 0,62
/11/2025
RESFER 2 5/8 12/29/25 2.625%29/12/2025 EUR 305.581,52 0,62 AGFRNC 0 03/25/25 25/03/2025 EUR 29558700 060
DEPOSITOS TOTAL 1.977.919,23 € TOTAL % 4,01%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TiTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
DEP.CBNK BANCO 3,75% A: 18/06/2025 EUR 968.493,01 197 DEP.CBNK BANCO 3,75% A 01/07/2025 EUR 1.009.426,22 2,05
TESORERIA Y ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO TOTAL 2.454.901,27 TOTAL % 4,98%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
CBNK EUR EUR 17.851,10 0,04 INVERSIS EUR EUR 3.023.173,77 6,14
PENDIENTE DE LIQUIDAR POR C/V EUR -302.774,37 -0,61
PENDIENTE DE LIQUIDAR POR C/V
EUR -283.349,23 -0,58
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) TOTAL -39.615,12 € TOTAL%  -0,08%
OTROS (Garantias) TOTAL 0,00€ TOTAL % 0,00%
TOTAL ACTIVO TOTAL 49.264.543,11
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