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CBNK FUTURO SALUD P.P. 

 

CARACTERÍSTICAS DEL PLAN DE PENSIONES 

 CBNK FUTURO SALUD P.P.  

 

 
 POLÍTICA DE INVERSIÓN  

 NOMBRE DEL PLAN                    

 CÓDIGO REGISTRO DGSFP   

 FECHA DE CONSTITUCIÓN   

 COMISIÓN DE GESTIÓN           

 COMISIÓN DE DEPOSITARÍA  

 MODALIDAD DEL PLAN             

 INTEGRADO EN EL FONDO   

  CBNK FUTURO SALUD  P.P. 

N5567 
18/06/2024 

 
0,70% SOBRE PATRIMONIO 

0,06% SOBRE PATRIMONIO 
TRABAJADORES POR CUENTA PROPIA 

 CBNK FUTURO SALUD FP(F2260) 

 
 
 

 
 GASTOS GENERALES  

 
GRÁFICO EVOLUCIÓN VALOR LIQUIDATIVO CBNK FUTURO SALUD F.P. 

 
 
 
 
 

DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN 

  TRIMESTRE ANTERIOR     TRIMESTRE ACTUAL  

DISTRIBUCIÓN DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS) 

 PATRIMONIO  

 Nº UNIDADES DE CUENTA  

 VALOR UNIDAD DE CUENTA  

1.500,00 € 

150.00 UC 

10,00 €/UC 

1.149.729,36 € 

114,238.57 UC 

10,06428359 €/UC 

 
 
 
 
 
 

RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E en periodos superiores a un año) 
 

PERIODO % 

REVALORIZACIÓN TRIMESTRE 0,64% 

REVALORIZACIÓN ACUMULADA 0,64% 

AÑO ANTERIOR 0,00% 

12 MESES 0,00% 

3 AÑOS 0,00% 

5 AÑOS 0,00% 

10 AÑOS 0,00% 

RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS 

DISTRIBUCIÓN POR ACTIVO 
ACTIVO PORCENTAJE 

 

IIC RV 14,95% 
 

 

Tesorería 85,09% 
 

 

 TRIMESTRE ANTERIOR  TRIMESTRE ACTUAL 

RENTA FIJA PÚBLICA EURO 0,00% 40,31% 

DEPÓSITOS 0,00% 8,49% 

IIC EURO 0,00% 7,53% 

IIC DIVISA 0,00% 7,42% 

TESORERÍA 100,00% 36,29% 

DEUDORES-ACREEDORES (+/-) 0,00% -0,03% 

 

0,78% (INCLUYE: COMISIÓN DE GESTIÓN Y DEPÓSITO, SERVICIOS 
EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACIÓN, EXPRESADOS EN % SOBRE 
LA CUENTA DE POSICIÓN. VARÍAN DE UN AÑO A OTRO. DATOS SEGÚN 
ÚLTIMO INFORME ANUAL DISPONIBLE). 

INVERSIÓN RENTA VARIABLE MIXTA. EN LAS INVERSIONES SE TIENEN EN 
CUENTA LOS LÍMITES GENERALES DE EL REGLAMENTO DE FONDOS Y 
PLANES DE PENSIONES 
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CARTERA POR SUBSECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS) 

 

 
 
 
 
 
 

 
EXPOSICIÓN DEL FONDO (% PATRIMONIO) 

 
TIPO PRODUCTO % 

Renta Fija (incluye inversión directa en IIC) 40,27% 

Renta Variable (incluye inversión directa en IIC) 14,93% 

Divisa (Activos no euro) 7,42% 

Derivados                                     0,00% 
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COMUNICACIONES AL PARTÍCIPE 

Se informa que la gestión de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es partícipe está delegada en CBNK 
Gestión de Activos, S.G.I.I.C., S.A.U. perteneciente al mismo grupo económico (Grupo CBNK), que CBNK Pensiones, 
E.G.F.P., S.A.U. Se adjunta relación detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre. 
Se informa que la hora de corte, para la recepción de solicitudes que impliquen un movimiento de salida, 
(movilizaciones, prestaciones y liquidez de derechos consolidados), es a las 13:00 h. 
El Documento de Datos Fundamentales para el Partícipe, actualizado a fecha 31/12/2024, se encuentra disponible en 
https://www.cbnk.es/personas/planes-de-pensiones/PPES-futuro-salud  

OPERACIONES VINCULADAS 
 

Durante el periodo objeto de este informe, se han realizado operaciones vinculadas de acuerdo con el art. 85 ter del 
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La Entidad Gestora dispone de procedimientos internos legalmente 
establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas, reguladas en el artículo 
mencionado anteriormente, se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o condiciones 
iguales o mejores que los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su reglamento interno de 
conducta. 

NOVEDADES LEGISLATIVAS 

 
a) Propuestas de enmiendas al Proyecto de Ley por la que se crea la autoridad administrativa independiente de defensa 

del cliente financiero para la resolución extrajudicial de conflictos entre las entidades financieras y sus clientes. 

b) El artículo 51 del Real Decreto-ley  7/2024, incorpora un nuevo supuesto excepcional de liquidez de Planes de 
Pensiones para los afectados por los daños causados por la DANA con el objeto de que estos puedan disponer 
anticipadamente de los derechos consolidados en los Planes de Pensiones de los que sean partícipes para atender a 
sus necesidades sobrevenidas de liquidez 

c) El nuevo Reglamento EMIR 3.0 (UE 2024/2987), aplicable desde el 24 de diciembre de 2024, introduce mejoras en la 
compensación de derivados OTC, incluyendo nuevos requisitos para modelos de margen inicial, ajustes en los umbrales 
de compensación centralizada y la obligatoriedad de mantener cuentas activas en ECC autorizadas en la UE. Además, 
se refuerza el control sobre operaciones intragrupo y se permiten exenciones para ejercicios de reducción de riesgo. 
Paralelamente, la Directiva UCITS (UE 2024/2994) elimina límites al riesgo de contraparte en derivados compensados 
centralmente, aplicable desde junio de 2026. Estas medidas buscan mayor seguridad y eficiencia en los mercados 
europeos. 

d) La Dirección General de Tributos (DGT) ha resuelto en la consulta V2524-24 que la reducción fiscal del 40% puede 
aplicarse a las prestaciones de planes de pensiones en forma de capital, bajo el supuesto de disposición anticipada de 
derechos consolidados con al menos 10 años de antigüedad. Aclara que, si se aplica la reducción por este motivo, no 
podrá volver a aplicarse para la misma contingencia. Además, establece que la disposición anticipada requiere solicitud 
expresa del partícipe y que, en caso de embargos, el plazo fiscal comenzará al ejecutarse dichos derechos. 

INFORME DE GESTIÓN 

En la segunda mitad del año el foco de atención se ha centrado en los Bancos Centrales y su política de tipos de interés 
y en el resultado de las elecciones en EE. UU. donde el triunfo en ambas cámaras de Trump condicionaba la evolución 
de los mercados financieros en los dos últimos meses del año. La tensión geopolítica se mantiene en niveles máximos, 
sin que, por el momento, se vean señales de relajación en el corto plazo. Los últimos datos macro publicados apuntan a 
una mejora del ciclo económico de crecimiento global basado principalmente en una recuperación de los datos de 
crecimiento del PIB en la zona euro que ha estado muy condicionado por la evolución de la economía alemana. En el 
caso de EE. UU. se espera una ligera desaceleración para el año 2025 después de dos años de fuerte crecimiento que 
ha sorprendido gratamente a los mercados. En el caso de China se espera que las medidas anunciadas por el gobierno 
dirigidas a impulsar el crecimiento y la circularización del crédito tengan un efecto limitado, preocupando la 
desaceleración del consumo interno y el riesgo inmobiliario. Los datos de inflación siguen evolucionando positivamente, 
con repuntes puntuales, pero tanto la Zona euro como EE. UU. se van acercando al objetivo del 2%, facilitando así la 
tarea de los bancos centrales. 

https://www.cbnk.es/personas/planes-de-pensiones/PPES-futuro-salud
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Tal y como ya avanzaba Powell en agosto, la FED hacía su primer movimiento a la baja en septiembre recortando los 
tipos en 50 puntos básicos gracias a la normalización de la inflación.  En la última reunión del año el BCE recortaba los 
tipos de interés en 25 b.p. dejando el tipo del depósito en el 3% lo que supone un acumulado en el año de 100 b.p. de 
recorte. En su discurso Lagarde hacía hincapié en la evolución de la inflación y en las previsiones para el año 2025 
donde se espera que se sitúe en el nivel objetivo del 2%. Sin embargo, las previsiones de crecimiento se revisaban 
ligeramente a la baja ante la incertidumbre generada por las medidas arancelarias propuestas por Trump. Al igual que el 
BCE también la Fed cumplía con lo esperado y recortaba los tipos hasta el 4.25%-4.50% en una decisión no unánime. 
Powell reafirmaba la solidez de la economía pese a la debilidad del sector inmobiliario y en su nuevo cuadro de 
proyecciones mejoraba en cinco décimas el crecimiento del PIB para el año 2024 hasta el 2,5%, situándolo en 2.1% en 
2025. Las perspectivas de bajadas adicionales a lo largo del año 2025 se han movido a la baja, aunque es cierto que 
para el primer trimestre del nuevo año se esperan recortes adicionales. 
 
A falta del dato de diciembre la inflación de la eurozona quedaba en el 2,2%, con la subyacente estable en el 2,7% por 
tercer mes consecutivo. Los datos preliminares de inflación de diciembre en España y Portugal sorprendían al alza tanto 
por un efecto base, como por el encarecimiento de la energía. La confianza del consumidor empeoraba más de lo 
esperado y caía 7 décimas hasta el -14,5%.  
 
El PMI Compuesto era mejor de lo esperado gracias a la mejora del sector de servicios, que vuelve a zona de expansión 
mientras que el manufacturero se mantiene sin cambios en 45.2. Además, el empleo registraba su mayor reducción de 
los cuatro últimos años. 
El IPC en Estados Unidos repuntaba hasta el 2,7% interanual la general y 3,3% la subyacente, en línea con lo esperado 
con la aportación positiva de los precios energéticos. Tanto la publicación de la confianza del consumidor como de los 
pedidos de bienes duraderos mostraba cierta debilidad frente a meses anteriores. Las solicitudes de desempleo en EE. 
UU. caían, reflejando un mercado laboral estable. 
 
En este segundo semestre del año además de los datos macroeconómicos las noticias políticas han tenido un 
significativo impacto en la evolución de los mercados financieros. Tanto en Alemania como en Francia la dificultad para 
formar Gobierno y sacar adelante medidas presupuestarias apuntaban a nuevas elecciones legislativas en 2025. En 
Francia parece que la elección del primer ministro François Bayrou puede evitar el riesgo de nuevas elecciones 
parlamentarias antes del final del mandato de Macron en 2027. En EE. UU. sorprendía la mayoría obtenida por Trump 
que se hace con las dos cámaras de representantes, Congreso y Senado, lo que facilita la aprobación de su programa 
electoral. La posibilidad de un recrudecimiento en la guerra comercial con China y la imposición de nuevos aranceles a 
las exportaciones europeas ha pesado sobre los mercados que descuentan unas mayores tasas de inflación y una 
ralentización en las bajadas de tipos. 
 
En la Zona euro los tipos estrechaban a lo largo del trimestre en línea con la bajada de tipos llevada a cabo por el BCE. 
El 2 años alemán pasaba del 2,89% al 2,11% y el 10 años del 2,53% al 2,36%. La pendiente de la curva cogía pendiente 
positiva en un movimiento de normalización de tipos. En el caso de Estados Unidos la presión ejercida por los temores 
inflacionistas que implican menores bajadas en tipos hacía que el tipo a 10 años repuntase en los últimos 6 meses 
desde el 4,27% hasta el 4,57%, lo que se traducía en rentabilidades negativas para los activos de renta fija americanos. 
En el caso del crédito corporativo las valoraciones se mantienen en máximos, con los diferenciales en mínimos en el 
caso de los activos investment grade. 
 
En los mercados de Renta Variable ha sorprendido por el buen comportamiento de los índices americanos que se 
desmarcaban en esta segunda mitad del año de las bolsas europeas. El mayor crecimiento económico y las medidas 
proteccionistas anunciadas por Trump daban a las a las cotizaciones de las compañías americanas siendo 
especialmente destacable la evolución del sector tecnológico. El S&P500 se apuntaba un +23,3% en el año frente al 
STOXX 600 que se apuntaba un +5,98% siendo los mejores sectores del año Bancos y Seguros frente a las mayores 
caídas de Autos y Recursos Básicos. 

 



TÍTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO 

 
TÍTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO 

 

RENTA FIJA PÚBLICA EURO TOTAL 463.399,77 € TOTAL % 40,31% 

TÍTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO 

 
TÍTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO 

 

INSTITUCIONES DE INVERSIÓN COLECTIVA EURO TOTAL 86.537,12 € TOTAL % 7,53% 

INSTITUCIONES DE INVERSIÓN COLECTIVA DIVISA TOTAL 85.291,22 € TOTAL % 7,42% 

TESORERÍA Y ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO TOTAL 417.270,98 € TOTAL % 36,29% 

CBNK FUTURO SALUD F.P. 

 

DISTRIBUCIÓN DEL ACTIVO CBNK FUTURO SALUD FONDO DE PENSIONES 

           A 31/12/2024 
 
 

 
 

SPGB 1.4 07/30/28 F (2.85%)30/07/2028 EUR 381.339,47 33,17 SPGB 1.4 07/30/28 F (2.85%)30/07/2028 EUR 82.060,30 7,14 

DEPÓSITOS TOTAL 97.607,70 € TOTAL % 8,49% 

TÍTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO  TÍTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO 

  DEP.CBNK BANCO 3,05% A 18/12/2025 
 

EUR 55.064,31 4,79   DEP.CBNK BANCO 3,05% A 24/10/2025 
 

EUR 42.543,39 3,70 

 

 

TÍTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO 

ISHARES CORE SX5E EUR 86.537,12 7,53 
 

 

TÍTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO 

ISHARES CORE USD 85.291,22 7,42 
 

 
 

CBNK EUR EUR 3.941,41 0,34 INVERSIS EUR  EUR 413.329,57  35,95 

DEUDORES-ACREEDORES (+/-)    TOTAL -377,43 € TOTAL % -0,03% 
       

OTROS (Garantías)    TOTAL 0,00 € TOTAL % 0,00% 
       

TOTAL ACTIVO    TOTAL 1.149.729,36 €  

 

TÍTULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO 
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