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CBNK FUTURO RENTA VARIABLE P.P.

CARACTERISTICAS DEL PLAN DE PENSIONES
CBNK FUTURO RENTA VARIABLE PP.
CBNK FUTURO RENTA VARIABLE P.P.
N4023

NOMBRE DEL PLAN
CODIGO REGISTRO DGSFP
FECHA DE CONSTITUCION
COMISION DE GESTION
COMISION DE DEPOSITARIA
MODALIDAD DEL PLAN
INTEGRADO EN EL FONDO

24 DE MAYO DE 2008
1,50% SOBRE EL PATRIMONIO

0,15% SOBRE EL PATRIMONIO
INDIVIDUAL Y DE APORTACION DEFINIDA
CBNK FUTURO R.V. F.P. (FO017)

POLITICA DE INVERSION

INVERSION RENTA VARIABLE. EN LAS INVERSIONES SE TIENEN EN CUENTA
LOS LIMITES GENERALES DE EL REGLAMENTO DE FONDOS Y PLANES DE
PENSIONES.

GASTOS GENERALES

2,26% (INCLUYE COMISION DE GESTION Y DEPOSITO, SERVICIOS
EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION)

GRAFICO EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO CBNK FUTURO RENTA VARIABLE F.P.

10.0 1

7.5 1

5.0 1

2.5 1

0.0 WV,

31/01/2024 30/04/2024

DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN

TRIMESTRE ANTERIOR TRIMESTRE ACTUAL

PATRIMONIO 8.31094591€ 827117012 €
N° UNIDADES DE CUENTA 650.763,13 UC 663.550,99 UC
VALOR UNIDAD DE CUENTA 12,771080 €/UC 12,465010 €/UC

RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E en periodos superiores a un afo)

PERIODO %
REVALORIZACION TRIMESTRE -2,40%
REVALORIZACION ACUMULADA 7.37%
12 MESES 737%
3 ANOS 115%
5 ANOS 2,28%
10 ANOS 110%
15 ANOS 1.35%

RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS

31/07/2024

30/09/2024 31/12/2024

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS)
TRIMESTRE ANTERIOR  TRIMESTRE ACTUAL

RENTA FIJA PUBLICA EURO 39,33% 32,79%
DEPOSITOS 18,49% 18,58%
RENTA VARIABLE EURO 25,45% 23,43%
RENTA VARIABLE DIVISA 8,43% 12,84%
IIC DIVISA 0,00% 471%
TESORERIA 4,93% 495%
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) 0,44% 0,64%

DISTRIBUCION POR ACTIVO
ACTIVO PORCENTAJE
Equity 36,26%
IIC RV 4,71%
56,33%
56.82%

Tesoreria

Total derivados

*Tesoreria incluye Repo
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CARTERA POR SUBSECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)

Consumo Basico: 0.85 % w

Energia: 1.55 % /—ﬁ
Farma&Salud: 2_00/\

Materiales&Quimicas: 2.38 %
Otros: 2.71 %
Consumo Discrecional: 3.22 %
Utilities&Renovables: 3.28 % -
Tech: 3.86 %
Logistica&servicios: 4.33 %
RV USA: 4.71 % ’

Liquidez: 56.33 %

Infraestructuras: 5.34 %

Industrial: 7.24 %

EXPOSICION DEL FONDO (% PATRIMONIO)

TIPO PRODUCTO %
Renta Fija (incluye inversién directa en IIC) 33,44%
Renta Variable (incluye inversion directa en IIC) 84,13%
Divisa (Activos no euro) 1895%
Derivados 56,82%
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COMUNICACIONES AL PARTICIPE

Se informa que la gestidon de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es participe estd delegada en CBNK
Gestion de Activos, S.G.II.C., SA.U. perteneciente al mismo grupo econdmico (Grupo CBNK), gue CBNK Pensiones,
E.G.F.P, SAU. Se adjunta relacién detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre.

Se informa que la hora de corte, para la recepcidon de solicitudes que impliquen un movimiento de salida,
(movilizaciones, prestaciones y liquidez de derechos consolidados), es a las 13:00 h.

El Documento de Datos Fundamentales para el Participe, actualizado a fecha 31/12/2024, se encuentra disponible en
https://www.cbnk.es/personas/planes-de-pensiones/futuro-rv-pp

OPERACIONES VINCULADAS

Durante el periodo objeto de este informe, se han realizado operaciones vinculadas de acuerdo con el art. 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La Entidad Gestora dispone de procedimientos internos legalmente
establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas, reguladas en el articulo
mencionado anteriormente, se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su reglamento interno de
conducta.

NOVEDADES LEGISLATIVAS

a) Propuestas de enmiendas al Proyecto de Ley por la que se crea la autoridad administrativa independiente de defensa
del cliente financiero para la resolucién extrajudicial de conflictos entre las entidades financieras y sus clientes.

b) Elarticulo 51 del Real Decreto-ley 7/2024, incorpora un nuevo supuesto excepcional de liquidez de Planes de
Pensiones para los afectados por los dafios causados por la DANA con el objeto de que estos puedan disponer
anticipadamente de los derechos consolidados en los Planes de Pensiones de los que sean participes para atender a
sus necesidades sobrevenidas de liquidez

c) Elnuevo Reglamento EMIR 3.0 (UE 2024/2987), aplicable desde el 24 de diciembre de 2024, introduce mejoras en la
compensacion de derivados OTC, incluyendo nuevos requisitos para modelos de margen inicial, ajustes en los umbrales
de compensacion centralizada y la obligatoriedad de mantener cuentas activas en ECC autorizadas en la UE. Ademas,
se refuerza el control sobre operaciones intragrupo y se permiten exenciones para ejercicios de reduccién de riesgo.
Paralelamente, la Directiva UCITS (UE 2024/2994) elimina limites al riesgo de contraparte en derivados compensados
centralmente, aplicable desde junio de 2026. Estas medidas buscan mayor seguridad y eficiencia en los mercados
europeos.

d) La Direcciéon General de Tributos (DGT) ha resuelto en la consulta V2524-24 que la reduccion fiscal del 40% puede
aplicarse a las prestaciones de planes de pensiones en forma de capital, bajo el supuesto de disposicidn anticipada de
derechos consolidados con al menos 10 afos de antigledad. Aclara que, si se aplica la reduccién por este motivo, no
podra volver a aplicarse para la misma contingencia. Ademas, establece que la disposicion anticipada requiere solicitud
expresa del participe y que, en caso de embargos, el plazo fiscal comenzara al ejecutarse dichos derechos.

INFORME DE GESTION

En la segunda mitad del afio el foco de atencidn se ha centrado en los Bancos Centrales y su politica de tipos de interés
y en el resultado de las elecciones en EE. UU. donde el triunfo en ambas cdmaras de Trump condicionaba la evolucion
de los mercados financieros en los dos ultimos meses del affo. La tension geopolitica se mantiene en niveles maximos,
sin que, por el momento, se vean senales de relajacion en el corto plazo. Los ultimos datos macro publicados apuntan a
una mejora del ciclo econdmico de crecimiento global basado principalmente en una recuperacion de los datos de
crecimiento del PIB en la zona euro que ha estado muy condicionado por la evolucion de la economia alemana. En el
caso de EE. UU. se espera una ligera desaceleracion para el afio 2025 después de dos afos de fuerte crecimiento que
ha sorprendido gratamente a los mercados. En el caso de China se espera que las medidas anunciadas por el gobierno
dirigidas a impulsar el crecimiento y la circularizacién del crédito tengan un efecto limitado, preocupando la
desaceleracion del consumo interno y el riesgo inmobiliario. Los datos de inflacidn siguen evolucionando positivamente,
con repuntes puntuales, pero tanto la Zona euro como EE. UU. se van acercando al objetivo del 2%, facilitando asi la
tarea de los bancos centrales.
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Tal y como ya avanzaba Powell en agosto, la FED hacia su primer movimiento a la baja en septiembre recortando los
tipos en 50 puntos basicos gracias a la normalizacion de la inflacion. En la Ultima reunidon del afio el BCE recortaba los
tipos de interés en 25 b.p. dejando el tipo del depdsito en el 3% lo que supone un acumulado en el afio de 100 b.p. de
recorte. En su discurso Lagarde hacia hincapié en la evolucion de la inflacion y en las previsiones para el afio 2025
donde se espera que se sitle en el nivel objetivo del 2%. Sin embargo, las previsiones de crecimiento se revisaban
ligeramente a la baja ante la incertidumbre generada por las medidas arancelarias propuestas por Trump. Al igual que el
BCE también la Fed cumplia con lo esperado y recortaba los tipos hasta el 4.25%-4.50% en una decisidén no unadnime.
Powell reafirmaba la solidez de la economia pese a la debilidad del sector inmobiliario y en su nuevo cuadro de
proyecciones mejoraba en cinco décimas el crecimiento del PIB para el afio 2024 hasta el 2,5%, situdndolo en 2.1% en
2025.

Las perspectivas de bajadas adicionales a lo largo del afio 2025 se han movido a la baja, aunque es cierto que para el
primer trimestre del nuevo ano se esperan recortes adicionales.

A falta del dato de diciembre la inflacion de la eurozona quedaba en el 2,2%, con la subyacente estable en el 2,7% por
tercer mes consecutivo. Los datos preliminares de inflacién de diciembre en Espafa y Portugal sorprendian al alza tanto
por un efecto base, como por el encarecimiento de la energia. La confianza del consumidor empeoraba mas de lo
esperado y caia 7 décimas hasta el -14,5. El PMI Compuesto era mejor de lo esperado gracias a la mejora del sector de
servicios, que vuelve a zona de expansion mientras que el manufacturero se mantiene sin cambios en 45.2. Ademas, el
empleo registraba su mayor reduccion de los cuatro dltimos afios.

El IPC en Estados Unidos repuntaba hasta el 2,7% interanual la general y 3,3% la subyacente, en linea con lo esperado
con la aportacioén positiva de los precios energéticos. Tanto la publicacidn de la confianza del consumidor como de los
pedidos de bienes duraderos mostraba cierta debilidad frente a meses anteriores. Las solicitudes de desempleo en EE.
UU. caian, reflejando un mercado laboral estable.

En este segundo semestre del afio ademas de los datos macroecondmicos las noticias politicas han tenido un
significativo impacto en la evolucidn de los mercados financieros. Tanto en Alemania como en Francia la dificultad para
formar Gobierno y sacar adelante medidas presupuestarias apuntaban a nuevas elecciones legislativas en 2025. En
Francia parece que la eleccién del primer ministro Francois Bayrou puede evitar el riesgo de nuevas elecciones
parlamentarias antes del final del mandato de Macron en 2027. En EE. UU. sorprendia la mayoria obtenida por Trump
que se hace con las dos cdmaras de representantes, Congreso y Senado, lo que facilita la aprobacién de su programa
electoral. La posibilidad de un recrudecimiento en la guerra comercial con China y la imposicién de nuevos aranceles a
las exportaciones europeas ha pesado sobre los mercados que descuentan unas mayores tasas de inflacién y una
ralentizacion en las bajadas de tipos.

En la Zona euro los tipos estrechaban a lo largo del trimestre en linea con la bajada de tipos llevada a cabo por el BCE.
El 2 aflos aleman pasaba del 2,89% al 2,11% y el 10 afos del 2,53% al 2,36%. La pendiente de la curva cogia pendiente
positiva en un movimiento de normalizacidn de tipos. En el caso de Estados Unidos la presion ejercida por los temores
inflacionistas que implican menores bajadas en tipos hacia que el tipo a 10 anos repuntase en los Ultimos 6 meses
desde el 4,27% hasta el 4,57%, lo que se traducia en rentabilidades negativas para los activos de renta fija americanos.
En el caso del crédito corporativo las valoraciones se mantienen en maximos, con los diferenciales en minimos en el
caso de los activos investment grade.

En los mercados de Renta Variable ha sorprendido por el buen comportamiento de los indices americanos que se
desmarcaban en esta segunda mitad del afio de las bolsas europeas. El mayor crecimiento econdmico y las medidas
proteccionistas anunciadas por Trump daban a las a las cotizaciones de las compafiias americanas siendo
especialmente destacable la evolucién del sector tecnolégico. El S&P500 se apuntaba un +23,3% en el ario frente al
STOXX 600 que se apuntaba un +5,98% siendo los mejores sectores del aflo Bancos y Seguros frente a las mayores
caidas de Autos y Recursos Basicos.
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DISTRIBUCION DEL ACTIVO CBNK FUTURO RENTA VARIABLE FONDO DE
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PENSIONES
RENTA FIJA PUBLICA EURO TOTAL 2.712.41465 € TOTAL % 32,79%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO ~ PESO
SPGB 1.4 07/30/28 F (2.85%)30/07/2028 EUR 271241465 3279
RENTA VARIABLE EURO TOTAL 1.936.977,41€ TOTAL % 23,42%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO ~ PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 187.17930 2226 DEUTSCHE POST AG-REG EUR 10873600 131
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 10844000 131 ALLIANZ SE-REG EUR 18197850 220
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EUR 8570000 104 CELLNEX TELECOM SAU EUR 10547307 128
AMUNDI SA EUR 9886800 120 CONSTRUCC Y AUX DE FERROCARR EUR 15447900 187
ALLFUNDS GROU EUR 8242920 100 ENDESA SA EUR 16304450 197
BEFESA SA EUR 8407800 102 AIR LIQUIDE SA EUR 11094244 134
AIRBUS SE EUR 920940 1M TOTALENERGIES EUR 12803230 155
ASML HOLDING NV EUR 162.88800 197 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI EUR 8261500 100
DEPOSITOS TOTAL 1.536.778,08 € TOTAL % 18,58%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO ~ PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
DEP. CBNK BANCO 3,05% A: 26/11/2025 EUR 25075125 3,03 DEP.CBNK BANCO 3,75% A: 28/06/2025 EUR 1286.026,83 1555
RENTA VARIABLE DIVISA TOTAL 1.061.826,33 € TOTAL % 12,84%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
BERKSHIRE HAT usD 23204714 281 ABB LTD-REG CHF 8095636 098
CISCO SYSTEMS INC usD 15610548 1,89 NESTLE SA-REG CHF 7013773 085
COCA-COLA CO/ usb 18401970 222 NOVO NORDISK DKK 16573681 2,00
CROWN CASTLE usD 10432184 126 SCHRODERS PLC GBP 6850127 0,83
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA DIVISA TOTAL 389.287,16 € TOTAL % 4,71%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
INVESCO S&P 5 usD 38928716 4,71
TESORERIA Y ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO TOTAL 409.656,45 € TOTAL % 4,95%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
INVERSIS EUR EUR 399.14568 4,83 ALTURA EUR EUR 2263976 027
CBNK EUR EUR 2003657 024 ALTURA USD usD -32.16556  -0,39
NOVOBANCO EUR EUR 000 000
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) TOTAL 53.340,14 € TOTAL % 0,64%
OTROS (Garantias) TOTAL 170.889,90 € TOTAL % 2,07%
TOTAL ACTIVO TOTAL 8.271.170,12 €
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POSICIONES ABIERTAS EN DERIVADOS
(FINALIDAD DE INVERSION)

DERIVADOS TOTAL 4.699.843,02 TOTAL % 56,82%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO  PESO
FUT. MINI CONSUMER STAPLESS SELC MAR 25 USD 15471844 187 FUTURO MINI S&P 500 MAR 25 21/03/2025 usD 258001304 31,19
IZZEJ/'?S/RZC())ZESUROSTOXX—SO MAR 25 21/03/2025  EUR 29286000 354 f%g/z%gj RO/DOLAR MARZO 2025 usb 112885758 1365
FUT. STOXX-600 REAL ESTATE MAR25 EUR 38843000 470 Mini S&P MAR 25 6000 PUT 21/03/2025 usb 864484 010
gégngi%% 21/03/25 P4850 Index EUR 102500 013 ;%%gzgsw 500 HEALTH CARE MAR 25 usb 135294,12 164
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