INFORME 1° SEMESTRE 2024 - CAMINOS DINERO P.P. -

Io C BN K PEMSIOMES

CAMINQOS DINERO P.P.

CARACTERISTICAS DEL PLAN DE PENSIONES
CAMINOS DINERO P.P.
CAMINOS DINERO P.P.
N4136

NOMBRE DEL PLAN
CODIGO REGISTRO DGSFP
FECHA DE CONSTITUCION
COMISION DE GESTION
COMISION DE DEPOSITARIA
MODALIDAD DEL PLAN
INTEGRADO EN EL FONDO

15 DE ABRIL DE 2008
0,60% SOBRE EL PATRIMONIO

0,10% SOBRE EL PATRIMONIO
INDIVIDUALY DE APORTACION DEFINIDA
CAUCE DINERO P.P.(F1080)

GRAFICO EVOLUCION VALOR LIQUIDATIVO CAUCE DINERO F.P.

POLITICA DE INVERSION
INVERSION RF CORTO PLAZO. SE TIENEN EN CUENTA LOS LIMITES GENERALES
DE EL REGLAMENTO DE FONDOS Y PLANES DE PENSIONES.
GASTOS GENERALES

0,88% (INCLUYE COMISION DE GESTION Y DEPOSITO, SERVICIOS
EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION)

31/07/2023

30/09/2023

31/12/2023

31/03/2024

30/06/2024

DATOS PATRIMONIALES DEL PLAN

TRIMESTRE ANTERIOR

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO (EXCLUIDO DERIVADOS)

TRIMESTRE ACTUAL

TRIMESTRE ANTERIOR ~ TRIMESTRE ACTUAL

PATRIMONIO 49.015.071,07 € 49.040.102,20 € RENTA FIJA CORPORAT. EUR 92,60% 88,51%
N° UNIDADES DE CUENTA 3,867,831.53 UC 3,836,888.64 UC RENTA FIJA PUBLICA EURO 0,61% 2,66%
VALOR UNIDAD DE CUENTA 12,67249379 €/UC 12,78121593 €/UC DEPOSITOS 4,02% 5,88%
TESORERIA 2,77% 3,05%
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) -0,05% -0,03%

RENTABILIDAD DEL PLAN (T.A.E en periodos superiores a un afio)

DISTRIBUCION POR ACTIVO

PERIODO % ACTIVO PORCENTAJE
REVALORIZACION TRIMESTRE 0,86% Agencias 1,72%
REVALORIZACION ACUMULADA 1,64% Crédito 85,35%
12 MESES 417% Deuda Publica 1,84%
3 ANOS 0,70% ECP-Pagarés 2,18%
5 ANOS 0,31% Tesoreria 893%
10 ANOS 0,35%

15 ANOS 1,35%

RENTABILIDADES PASADAS NO GARANTIZAN RENTABILIDADES FUTURAS
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CARTERA POR SUBSECTORES (EXCLUIDO DERIVADOS)

Telecoms: 0.60 %

Tech: 1%\
Turismo,aerolineas&related: 1.66 %
Logistica&servicios: 2.12 %
Inmobiliarias: 2.43 % \
Deuda Publica: 2.97 % \
Materiales&Quimicas: 3.44 %
Energia: 3.87 % /-—

/ Bancos: 32.17 %

Infraestructuras: 4.05 %

Consumo Discrecional: 4.93 % ’
Consumo Basico: 5.49 %
Industrial: 5.57 %
Liquidez: 8.93 %
Utilities&Renovables: 5.95 %

Farma&Salud: 7.75 %
Autos: 6.03 %

EXPOSICION DEL FONDO (% PATRIMONIO)

TIPO PRODUCTO %
Renta Fija (incluye inversién directa en 1IC) 9107%
Renta Variable (incluye inversién directa en IIC)
Divisa (Activos no euro)
Derivados
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COMUNICACIONES AL PARTICIPE

Se informa que la gestion de la cartera de inversiones del Fondo del que usted es participe estd delegada en CBNK
Gestién de Activos, S.G.LI.C., SAAU. perteneciente al mismo grupo econémico (Grupo CBNK), que CBNK Pensiones,
E.G.F.P, SAU. Se adjunta relacién detallada de las inversiones del Fondo a cierre de este trimestre.

Se informa que la hora de corte, para la recepcidn de solicitudes que impliguen un movimiento de salida,
(movilizaciones, prestaciones y liquidez de derechos consolidados), es a las 13:00 h.

El Documento de Datos Fundamentales para el Participe, actualizado a fecha 30/06/2023, se encuentra disponible en
https://www.cbnk.es/personas/planes-de-pensiones/caminos-dinero

OPERACIONES VINCULADAS

Durante el periodo objeto de este informe, se han realizado operaciones vinculadas de acuerdo con el art. 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. La Entidad Gestora dispone de procedimientos internos legalmente
establecidos para evitar conflictos de interés y para que las operaciones vinculadas, reguladas en el articulo
mencionado anteriormente, se lleven a cabo en interés exclusivo del fondo de pensiones y a precios o condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Dichos procedimientos se encuentran recogidos en su reglamento interno de
conducta.

Se han contratado con CBNK depdsitos a plazo. Los tipos a los que se han contratado eran los mejores ofertados en el
momento de la contratacion para la operativa.

NOVEDADES LEGISLATIVAS
En el periodo objeto de estudio no se han producido novedades legislativas significativas.
INFORME DE GESTION

En esta primera mitad del afo el foco de atencidn se ha centrado en los datos macro y basicamente en la evolucién de
la inflacién que modula las expectativas sobre el ciclo de bajadas de tipos por parte de los Bancos Centrales. La tensiéon
geopolitica se mantiene en niveles maximos, sin que, por el momento, este afectando significativamente a la evoluciéon
de los mercados financieros. Los ultimos datos macro publicados apuntan a un cambio de ciclo, donde se espera cierto
enfriamiento de la economia americana, con una ralentizacién del crecimiento, acompafado de una desaceleracion en
el consumo y una inflacidn a la baja, escenario que facilita la tarea de la FED y aleja definitivamente la posibilidad de
subidas de tipos adicionales. En el caso de la Zona euro la reactivacion de la actividad industrial en Alemania mejora las
expectativas de crecimiento, sin que ello suponga repuntes significativos en los indicadores de precios. La fortaleza de
la economia americana y una incipiente recuperacion en el crecimiento de China alejan al menos temporalmente el
fantasma de la recesion.

En la eurozona los datos de inflacion siguen con su evolucion a la baja hasta situarse la inflacion general en el 2,5% y en
el 2,9% la subyacente. Estos nimeros siguen confirmando una moderacién de la inflacidn, pero a un menor ritmo que el
ano pasado. Los indicadores de actividad y confianza publicados apuntan a un ritmo de crecimiento del PIB en el 2T24
del 0,3% similar al del 1T24. Este crecimiento se ve impulsado por el sector servicios ya que las decisiones de las
familias en términos de gasto se verian apoyadas por cierta relajacion de las condiciones financieras y la normalizacion
de la inflacion. El indicador de confianza de los consumidores mantiene su tendencia al alza, aunque sigue estando
ligeramente por debajo de su media a largo plazo. El resultado de las elecciones europeas tenia un efecto negativo
sobre la cotizacidon del euro y suponia la ampliacion de la prima de riesgo, tanto de los paises periféricos, como del
bono francés, tras la convocatoria de elecciones generales por parte de Macron.

EE. UU. ha sorprendido positivamente por la fortaleza de su crecimiento, pero la sorpresa negativa venia por el lado de
la inflacién dada la resistencia a continuar con la senda descendente, llegando a repuntar por encima del 3%, con la
subyacente cercana al 4%, siendo la energia y la vivienda los principales responsables del repunte. Los dltimos datos de
ventas minoristas, unido a la caida en la confianza del consumidor apuntan a una desaceleracion en el crecimiento en
los proximos meses, dejando el PIB esperado 2024 en el 2,5%.

En China la actividad industrial entres los pequenos productores crecia al mayor ritmo desde 2021 gracias a los pedidos

procedentes del extranjero. Sin embargo, las ganancias generales se vefan afectadas por la fragilidad del mercado
inmobiliario chino, poniendo de relieve una fuerte divergencia en la recuperacion postpandemia del pais
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El BCE se adelantaba a la FED iniciando por fin el esperado proceso de bajadas de tipos con un recorte de 25 b.p,,
mientras que la FED mantenia sin cambios los tipos de interés en el 5,25-5,50%. El mensaje tanto del BCE como de la
FED resulté menos acomodaticio de lo esperado y no apunta a un largo proceso de bajadas, pero la direccion sigue
siendo a la baja y esto son buenas noticias para la renta fija y para los activos de riesgo en general.

El retraso en el proceso de bajadas de tipos ha pesado sobre las valoraciones de los activos de renta fija, siendo la
deuda de mayor duracion la que peor comportamiento acumula en el afio 2024. Ademas del efecto de los tipos, hay
que destacar el brusco movimiento que ha sufrido la renta fija europea como consecuencia de las elecciones europeas,
que provocaban una ampliacién de los diferenciales que afectaba sobre todo a Francia y a los paises periféricos. El 10
anos aleman cerraba el semestre en niveles del 2,48% frente al 2,82% del bono aleméan a 2 afios. La curva se mantiene
invertida descontando las futuras bajadas de tipos que deberian conducir a una normalizacion de la curva volviendo a la
pendiente positiva a largo plazo.

En el caso de las emisiones de crédito la bajada de tipos por parte del BCE ha favorecido las valoraciones,
estrechéndose los diferenciales frente a la deuda. Hay que destacar el importante volumen de emisiones de esta
primera mitad del afo, emisiones que el mercado de crédito ha absorbido sin problema.

En esta primera mitad del afo los mercados han puesto en valor el mejor de los entornos, con un crecimiento sostenido
y unos tipos a la baja, aunque sea de forma moderada. Este escenario favorece de manera especial a las bolsas, que
acumulan un nuevo semestre de subidas. El Eurostoxx 50 acumula una revalorizacién del 8% y un 14% en el caso del
S&P. En unos dias se iniciard la presentacion de resultados empresariales correspondientes al 272024, aunque son
varias las comparifas de consumo retail, tales como NIKE o H&M, que ya han avanzado revisiones a la baja en sus
previsiones de ventas para el afio 2024, lo que ha supuesto un fuerte castigo en sus cotizaciones.
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DISTRIBUCION DEL ACTIVO CAUCE DINERO FONDO DE PENSIONES

A 30/06/2024
RENTA FIJA CORPORATIVA EURO TOTAL 43.368.896,64 TOTAL % 88,44%

TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TITULO DIVISA VALOREFECTIVO  PESO
IBESM 3 1/4 PERP 3.25%12/02/2069 EUR 60372774 123 KBCBB 4 1/2 06/06/26 4.5%06/06/2026 EUR 60516834 123
SRGIM 11/4 08/28/25 125%28/08/2025 EUR 29500349 060 UBS 0 1/4 01/29/26 0.25%29/01/2026 EUR 29395802 060
ERSTBK 5 1/8 PERP 5.125%15/10/2072 EUR 79772966 163 TRAGR 0 1/8 03/24/25 0.125%24/03/2025 EUR 194700,12 040
BACRED 15/8 01/07/25 1.625%07/01/2025 EUR 24908995 051 MBGGR 3.4 04/13/25 3.4%13/04/2025 EUR 70338153 143
NHYNO 11/8 04/11/25 1125%11/04/2025 EUR 490757,88 100 DB 111/19/25 1%19/11/2025 EUR 19901304 041
CEPSA 102/16/25 1%16/02/2025 EUR 29582056 060 CNGEST 1.68 02/26/25 1.68%26/02/2025 EUR 49617385 101
MYTIL 2 1/2 12/01/24 2.5%01/12/2024 EUR 29745267 061 ABANC 0.5 080927 0.5%08/09/2027 EUR 28053711 057
ISPIM 1 07/04/24 1%04/07/2024 EUR 20193814 041 CESA 1.6 11/23/24 1.6%23/11/2024 EUR 43217949 088
LOGICR 0 3/4 07/15/24 0.75%15/07/2024 EUR 60353557 123 ABANCA 5 1/2 05/18/26 55%18/05/2026 EUR 20378989 042
BACRED 11/8 07/15/25 1.125%15/07/2025 EUR 39349957 080 UCAJLN 112/01/26 1%01/12/2026 EUR 28939120 059
MUFG 0.339 07/19/24 0.339%19/07/2024 EUR 35055266 071 LgeAJbbL4 1/2 06/30/25 EUR EURIBOR + 30530 EUR 70004900 143
JEF 107/19/24 1%19/07/2024 EUR 40320835 082 CRUNAV 0 7/8 05/08/25 0.875%08/05/2025  EUR 29337466 060
ENAPHO 1,698 07/30/26 1.698%30/07/2026 EUR 23528830 048 PG AYG 14/03/25 14/03/2025 EUR 29176163 059
FDX 0.45 08/05/25 0.45%05/08/2025 EUR 19397048 0,40 PAG. KUTXABANK 23/04/2025 23/04/2025 EUR 48524980 099
GLENLN 0 5/8 09/11/24 0.625%11/09/2024 EUR 19970768 041 PG MAS MOVIL 14/11/24 14/11/2024 EUR 29383540 060
CABKSM O 5/8 10/01/24 0.625%01/10/2024 EUR 29905407 06 NK 2 12/10/24 2%10/12/2024 EUR 30064437 061
AMCOSP 13/8 01/27/25 1.375%27/01/2025 EUR 24781952 051 SOCGEN 11/8 01/23/25 1.125%23/01/2025 EUR 39583292 081
BAYNGR 2 3/8 11/12/2079 2.375%12/11/2079 EUR 49052668 100 URWFP 11/8 09/15/25 1.125%15/09/2025 EUR 29313846 060
FCCSER 1.66112/04/26 1661%04/12/2026 EUR 67612646 138 RCFFP 17/8 07/02/25 1875%02/07/2025 EUR 29949076 06
MTNA 1 3/4 11/19/25 1.75%19/11/2025 EUR 24577135 050 ELOFR 2 3/8 04/25/25 2.375%25/04/2025 EUR 29555544 060
SYK 0 1/4 12/03/24 0.25%03/12/2024 EUR 29587333 060 RENAUL 1 1/4 06/24/25 1.25%24/06/2025 EUR 29201864 060
BERY 101/15/25 1%15/01/2025 EUR 24678573 050 DSYFP 0 09/16/24 16/09/2024 EUR 29756100 061
GIS 0.45 01/15/26 0.45%15/01/2026 EUR 38139731 078 BPCEGP 0 5/8 04/28/25 0.625%28/04/2025 EUR 19528475 040
ISPIM 5.875 PERP 5875%20/06/2070 EUR 30006306 06 FGRFP 15/8 01/14/27 1625%14/01/2027 EUR 9569640 020
HOLNSW 2 3/8 04/09/25 2.375%09/04/2025  EUR 34816797 071 BNP 0 09/30/24 30/09/2024 EUR 99043000 202
NFLX 3 06/15/25 3%15/06/2025 EUR 3284390 067 CARREFOUR BANQUE - CAFP 0107% EUR 28950357 059
i mases R BRT 0 Wi movorace
CMZB 6 1/8 PERP 6125%09/04/2073 EUR 40233611 082 SANFP 0 7/8 04/06/25 0.875%06/04/2025 EUR 19624853 040
IGIM O 1/4 06/24/25 0.25%24/06/2025 EUR 43481299 089 ARVASL 4 5/8 12/02/24 4.625%02/12/2024 EUR 20575265 042
ISSDC 11/4 07/07/25 125%07/07/2025 EUR 34528058 070 BCPPL 5 5/8 10/02/26 5.625%02/10/2026 EUR 42424931 087
LDOIM 2 3/8 01/08/26 2.375%08/01/2026 EUR 39643039 081 MONTPI 10 10/30/26 10%30/10/2026 EUR 56420333 115
CEPSA 2 1/4 02/13/26 2.25%13/02/2026 EUR 20514258 0,60 HAITIB Float 02/08/25 EUR EURIBOR + 14508  EUR 50058225 102

/02/2025

HAOHUA 11/8 09/22/24 1.125%22/09/2024 EUR 20012361 041 TAPTRA 5 5/8 12/02/24 5.625%02/12/2024 EUR 30826613 063
F 31/4 09/15/25 3.25%15/09/2025 EUR 40703903 083 CEZCP 4 7/8 04/16/25 4.875%16/04/2025 EUR 25436053 052
ZFFNGR 3 09/21/25 3%21/09/2025 EUR 20180534 041 TCLAU 17/8 09/16/24 1.875%16/09/2024 EUR 25253852 051
IHGLN 15/8 10/08/24 1.625%08/10/2024 EUR 10056201 021 AZJAU 2 09/18/24 2%18/09/2024 EUR 25275710 052
INFLN 2 1/8 10/06/25 2.125%06/10/2025 EUR 19906902 041 SANUK 1 1/4 09/18/24 1.25%18/09/2024 EUR 20094055 041
ASABRE 0.155 10/23/24 0.155%23/10/2024 EUR 39580519 081 BKNG 2 3/8 09/23/24 2.375%23/09/2024 EUR 20293886 041
TEREOS 71/210/30/25 7.5%30/10/2025 EUR 20435300 042 BERTEL 13/4 10/14/24 1.75%14/10/2024 EUR 40251468 082
BAYNGR 0.05 01/12/25 0.05%12/01/2025 EUR 29418667 060 URENCO 2 3/8 12/02/24 2.375%02/12/2024 EUR 20155439 041
LHAGR 2 7/8 02/11/25 2.875%11/02/2025 EUR 20104045 041 ENGSM 1 1/4 02/06/25 1.25%06/02/2025 EUR 29701116 061
SANSCF 0 02/23/26 23/02/2026 EUR 75516400 154 SPPEUS 2 5/8 02/12/25 2.625%12/02/2025 EUR 24783357 051
SAUR 0 1/8 09/16/25 0.125%16/09/2025 EUR 19056172 0,39 TTEFP 2 5/8 PERP 2.625%26/02/2072 EUR 29865455 061
VITRRA 0 3/8 09/24/25 0.375%24/09/2025 EUR 33601010 0,69 APTV 11/2 03/10/25 1.5%10/03/2025 EUR 34590596 071
JDEPNA 0.244 01/16/25 0.244%16/01/2025 EUR 49091833 100 SANUK 11/8 03/10/25 1.125%10/03/2025 EUR 29568362 0,60
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TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
GNDC 0 7/8 11/25/24 0.875%25/11/2024 EUR 29635852 0,60 REPSM 4 1/2 03/25/2075 4.5%25/03/2075 EUR 60619434 124
WIZZLN 101/19/26 1%19/01/2026 EUR 190.81571 0,39 BPLN 1.953 03/03/25 1.953%03/03/2025 EUR 19895046 041
BSX 0 3/4 03/08/25 0.75%08/03/2025 EUR 14729062 0,30 UBS 11/2 04/10/26 1.5%10/04/2026 EUR 38664951 0,79
BKIR 17/8 06/05/26 1.875%05/06/2026 EUR 295007,77 060 TMO 0 3/4 09/12/24 0.75%12/09/2024 EUR 299.89308 061
CABKSM 15/8 04/13/26 1.625%13/04/2026 EUR 59192556 121 TAP 11/4 07/15/24 125%15/07/2024 EUR 50549135 103
INTNED 2 1/8 05/23/26 2.125%23/05/2026 EUR 49343366 101 VTRS 2 1/4 11/22/24 2.25%22/11/2024 EUR 30199982 062
PPG 17/8 06/01/25 1.875%01/06/2025 EUR 19682695 0,40 SWEMAT 0 7/8 09/23/24 0.875%23/09/2024 EUR 474820,88 097
CAJAMA 8 09/22/26 8%22/09/2026 EUR 88703148 181 CKHH 0 7/8 10/03/24 0.875%03/10/2024 EUR 29951065 061
SANTAN 3 5/8 09/27/26 3.625%27/09/2026 EUR 30773403 063 IMBLN 13/8 01/27/25 1.375%27/01/2025 EUR 297.653,43 061
LEASYS 4 3/8 12/07/24 4.375%07/12/2024 EUR 41030973 084 MOLNLY 17/8 02/28/25 1.875%28/02/2025 EUR 39728649 081
TOYOTA 3 3/8 01/13/26 3.375%13/01/2026 EUR 20251980 041 MRLSM 1 3/4 05/26/25 1.75%26/05/2025 EUR 29499542 060
ABNANYV 3 3/4 04/20/25 3.75%20/04/2025 EUR 30226036 062 NGGLN 107/12/24 1%12/07/2024 EUR 30264964 062
ASML 3 1/2 12/06/25 3.5%06/12/2025 EUR 509.87504 104 PH 11/8 03/01/25 1.125%01/03/2025 EUR 24623861 0,50
ISPIM 4 1/2 10/02/25 4.5%02/10/2025 EUR 26036191 053 RTOLN 0.95 11/22/24 0.95%22/11/2024 EUR 198.84527 041
TPR 5.35 11/27/25 5.35%27/11/2025 EUR 20925875 043 VOVCAB 2 01/24/25 2%24/01/2025 EUR 19878178 041
CARR 4 3/8 05/29/25 4.375%29/05/2025 EUR 40320825 082 STATNE 0 7/8 03/08/25 0.875%08/03/2025 EUR 29507936 0,60
NOVOB 3 3/8 05/21/26 3.375%21/05/2026 EUR 70271854 143 VTRS 2 1/8 05/23/25 2.125%23/05/2025 EUR 378.82649 077
RENTA FIJA PUBLICA EURO TOTAL 1.303.238,79 € TOTAL % 2,66%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
ITALY Float 11/09/25 EUR EURIBOR + 1.509 EUR 40699788 0,83 CORES 2 1/2 10/16/24 2.5%16/10/2024 EUR 30405089 062
/11/2025
RESFER 2 5/8 12/29/25 2.625%29/12/2025 EUR 30004402 061 AGFRNC 0 03/25/25 25/03/2025 EUR 29214600 080
DEPOSITOS TOTAL 2.882.160,24 TOTAL % 5,88%
TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO TITULO DIVISA VALOR EFECTIVO PESO
DEP.CBNK 3,75% 18/06/2025 EUR 100533729 205 DEP.CBNK 4% 18/03/2025 EUR 60.29027 012
DEP.CBNK 4% 03/04/2025 EUR 20396481 042
DEP.CBNK 4% 18/04/2025 EUR 100808743 2,06 6 03/04/ v
DEP.CBNK 4% 25/04/2025 EUR 201.464,48 041
DEP.CBNK 4% 16/05/2025 EUR 40301596 0,82 6 25/04/ v
TESORERIA Y ACTIVOS DEL MERCADO MONETARIO TOTAL 1.498.735,22 € TOTAL % 3,06%
TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO TITULO DIVISA  VALOREFECTIVO  PESO
CBNK EUR EUR 1074566 0,02 INVERSIS EUR EUR 145648956 297
CREAND EUR EUR 000 0,00 PENDIENTE DE LIQUIDAR POR C/V EUR 31500,00 0,06
NOVOBANCO EUR EUR 000 000
DEUDORES-ACREEDORES (+/-) TOTAL -12.928,69 € TOTAL % -0,03%
OTROS (Garantias) TOTAL 0,00€ TOTAL % 0,00%
TOTAL ACTIVO TOTAL 49.040.102,20
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